SECRETARIA DE COMUNICACIONES

Y

TRANSPORTES -

QUINTA MODIFICACION AL TIiTULO DE CONCESION DE FECHA 17 DE
NOVIEMBRE DE 2006, OTORGADO POR EL GOBIERNO FEDERAL, POR
CONDUCTO DE LA SECRETARIA DE COMUNICACIONES Y TRANSPORTES,
REPRESENTADA POR SU TITULAR, EL LICENCIADO DIONiSIO ARTURO
PEREZ - JACOME FRISCIONE, EN ADELANTE LA “SECRETARIA”, A FAVOR DE
CONCESIONARIA AUTOPISTA MONTERREY - SALTILLO, S.A. DE C.V,, EN
ADELANTE LA “CONCESIONARIA”, REPRESENTADA EN ESTE ACTO POR SU
REPRESENTANTE LEGAL, EL ING. JOSE MARIA DE OJEDA RUIZ DE LUNA,
PARA CONSTRUIR, OPERAR, EXPLOTAR, CONSERVAR Y MANTENER EL
LIBRAMIENTO NORPONIENTE DE SALTILLO, DE 45.1 KM DE LONGITUD, CON
ORIGEN EN EL KM 0+940 DE LA CARRETERA FEDERAL SALTILLO -
ZACATECAS Y TERMINACION EN EL KM 46+210, ENTRONQUE OJO CALIENTE
1, EN EL ESTADO DE COAHUILA, Y LA AUTOPISTA SALTILLO MONTERREY DE
49.8 KM DE LONGITUD, CON ORIGEN EN EL 46+210, ENTRONQUE 0JO
CALIENTE 1, Y TERMINACION EN EL KM 96+054, ENTRONQUE MORONES
PRIETO, EN LA CIUDAD DE MONTERREY, NUEVQO LEGN, AMBOS DE
JURISDICCION FEDERAL, EN LA REPUBLICA MEXICANA, PROYECTO
DENOMINADO “LIBRA_M]ENTQ NORPONIENTE DE SALTILLO Y AUTOPISTA
SALTILLO — MONTERREY”.

ANTECEDENTES

|, Con fecha 17 de noviembre 2006, el Gobierno Federal, por conducto de LA
SECRETARIA, otorgd a LA CONCESIONARIA, concesion para construir,
operar, explotar, ¢conservar y mantener el Libramiento Norponiente de Saltillo,
de 45.1 km de longitud, con origen en el km 0+940 de la carretera federal
Saltillo — Zacatecas y terminacion en el Krit 46+210, Entronque Ojo Caliente 1,
¢ri €l Estado de Coaliuila; v la Autoplsta Sallillo — Monterréy de 49.8 km de
longitud, con origen en el km 46+210, Entrongue con Ojo Caliente 1, y
terminacion en el km 96+054, Entronque Morofiés Prieto, eni la ciudad de
Monterrey, Nuevo Leon, ambos de jurisdiccion federal, en [4 Republica
Mexicana, proyecto denominado “Libramiento  Norponierite de Saltillo y
Autopista Saltillo — Monterrey”, con un plazo de vigencia de 30 afios, contados
a partir de la fecha de su expedicion (el Titulo de Coricesion o la Concesion,
segln corresponday.

. Con fecha 28 de agosto de 2007, LA SECRETARIA otorgd a LA
CONCESIONARIA la Primera Modificacion al Titulo de Concesion, por la que
se modificé el parrafo tercero de la Condicion Vigésima Quinta; y con fecha 15
de diciembre de 2009, la Segunda Modificacion al Titulo de Concesion, por la
que se modifico el parrafo segundo del inciso A}, y sus numerales 1,4y 6 y el
parrafo quinto de la Condicion Décima.

. Con fecha 18 de agosto de 2010, LA CONCESIONARIA solicité formalmente
al Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos S.N.C., en su calidad de
Institucion Fiduciaria en el Fideicomiso 1936 denominado “Fondo Nacional de
Infraestructura (FONADIN), el otorgamiento de un crédito subordinado para
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hacer frente a los costos y gastos adicionales incurridos y por incurrirse como
consecuencia de diversos retrasos en la etapa de la ejecucion de los trabajos
de construccion de las Obras, generados a su vez de diversos eventos y
circunstancias, principalmente relacionados con la totalidad de la liberacion del
derecho de via, que no son imputables a LA CONCESIONARIA, y que han
sido reconocidos por la Secretaria en términos de los oficios 3.-82 y 3.-416 de
fechas 28 de enero de 2009 y 22 de julio de 2010 respectivamente,
considerando que dentro de los fines del FONADIN se encuentra la realizacion
de inversiones, el otorgamiento de apoyos no recuperables, la adquisicion,
administracion y cesion de deréchos y obligaciones. establecidos en
concesiones y la suscripcién, adquisiciéir y administracion de instrumentos
financieros asociados a proyectos de infraestructura.

Como consecuencia de los requerimientos para el otorgamiento del Crédito
Subordinado  hechos por ef FONADIN a ftravés del oficio
SCF/4 01000/170/2010 de fecha 28 de septiembre de 2010 a LA
CONCESIONARIA, rmediante escritos CAMS-S/M8JMO de fecha 29 de
septiembre de 2010 y CAMS-S/019JMO de fecha 30 de septiembre de 2010,
LA CONGESIONARIA solicitd entre ofras cosas a LA SECRETARIA:
(i) confirmar los montos de los costos y gastos adicionaleés que realmente
efectud derivados de los retrasos de Ia eenstruccion de la Via Concesionada,
(i) la modificacion a la Condicion Sexta del Titulo de Coricesion para efectos
de autorizar gue el plazo. maximo de amortizacion del ¢rédito pueda ser hasta
el término de la vigeficia de la Concesién, y (iii) la autérizacion para la
contratacién del ¢rédito suborditiado con €l FONADIN.

Con fechia 5 de octubre de 2010, LA SECRETARIA otorgd a LA
CONCESIONARIA, la Tercera Modlflcacmn al Titulo de Concesion, por la que
se suprimi6 la dltima oracion de la Condicion Sexta fraccion V d.e,l Tiulo de
Céricesion.

Con fecka 6 de octubre de 2010, LA SECRETARIA emitié el oficio numero
3.4.1553 por virtud def cual: (i) autorizo a LA CONCESIONARIA a contratar un
crédito simple coni el Banco Nacional de Obras y Servicios Publicos, S.N.C., en
su calidad de Institucion Fiduciaria en el fideicomiso nimero 1936 denominado
“Fondo Nacionial de Infraéstructura” (‘FONADIN"), bajo la modalidad de
subordinado para cubrir el desequilibrio financiero y econémico generado en la
Concesion y concluir los trabajos de construccion de la Autopista Saltillo
Monterrey y Libramiento Norponiente de Saltiflo, (ii) reconocié que el
FONADIN, en su caso, sera Acreedor segun dicho término se define en la
Titulo de Concesion; y (iii} conforme a la Tercera Modificacion al Titulo de
Concesion, se autorizé que el plazo maximo de amortizacion del credito
subordinado que en su caso otorgara el FONADIN pudiera ser hasta el término
de la vigencia de la Concesion.

Con fecha 6 de octubre de 2010, mediante oficio 3.4.1554 LA SECRETARIA a
través de la Direccion General de Desarrollo Carretero reconocié que los
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costos y gastos adicionales efectuados por LA CONCESIONARIA, derivados
del ajuste a la fecha de conclusion de la construccion de la Via Concesionada
del 27 de enero de 2009 y al ajuste en la fecha de conclusion de los trabajos de
construccion del Libramiento Norponiente de Saltillo del 22 de julio de 2010, al
corte del 30 de mayo de 2010, son del orden de $517°170,810.00 (Quinientos
diecisicte millones, ciento setenta mil ochocientos diez pesos 00/100 M.N.)
{Crédito 1).

De igual forma mediante oficio 3.4.105.222 de fecha 7 de mayo de 2010, LA
SECRETARIA a través de la Direccion General de Desarrollo Carretero
considérd que los costos y gastos adicionales. éstimados que pudiera efectuar
LA CONCESIONARIA en el periodo comprendido del 1° de junio de 2010 al 26
de julio de 2011, serian del ordén de $493°000,000.00 (Cuatrocientos noventa
y tres millones de pesos 00/100 M.N.) (Crédito 2).

Con fecha 20 de octubre de 2010, LA CONCESIONARIA y el FONADIN,
celebraron un contrate de crédito simriple hajo-la modalidad de subordinado a
los Créditos contratados por LA CONCESIONARIA con anterioridad, el cual se
divide en dos partes, Crédita 1 y Crédito 2, con la finaligad de hacer frente a los
costos y gastos adicionales. ificusridos y por ineurfirse como tonsecuencia de
diversos retrasos en la etapa de e;ecumon de los trabajos dé cOnstruccmn de
pnnmpalmente relamonados con la totahdad de la Itberamon del derecho de v:a
que no son imputables a LA CONCESIONARIA y, én este orden de idegas, una
de las condiciones suspensivas aplicables a las disposiciones del Crédite 2 del
Crédito Subordinado, establecida en la clausula Duodécima del referido
contrato de crédito, corisiste en que dentro de fos doce meses siguientes a la
fecha de la celebracion, se publicaran en el Diario Oficial de la Federacion las
modificaciones a la Ley dé Camiinos, Puentes y Autotransporte Federal y que
como consetuencia d& c¢llo, LA SECRETARIA modificara el Titulo de
Congcesion, a efecto de otorgar la prérroga de la vigéencia de la Concesion
cuando 1mignos por el plazo de 15 arfos adicionales al plaze de vigencia de la
Concesion, gue és el plazo considerado necesario por €l FONADIN para la
liquidacion total del Crédito 2 del Crédito Subordinado.

Con fecha 8 de noviembre de 2010, LA CONCESIONARIA, en términos de la
Condicién Trigésima Cuarta del Titulo de Concesion, y con el objeto de poder
cumplir con la condicién suspensiva impuésta por el FONADIN para efectos de
disponer del Crédito 2 del Crédito Subordinado, establecida en la Clausula
Duodécima del referido contrato de crédito de fecha 20 de octubre de 2010,
solicitd mediante escrito de la misma fecha a LA SECRETARIA, una
modificacién a la Condicién Cuadragésima Primera del Titulo de Concesion,
con el objeto de obtener una prorroga al plazo de vigencia de la Concesion, de
hasta por 15 afios, con fundamento en el tercer parrafo del articulo 6° de fa Ley
de Caminos, Puentes y Autotransporte Federal, sefialando como causales de
su peticion, el retraso en la gjecucion de los trabajos de construccion de las
Obras, por causas no imputables a LA CONCESIONARIA, que incluyen las
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demoras en la liberacion del derecho de via de algunos tramos, ubicandose
con ello en el segundo supuesto establecido en la norma legal antes sefialada,
conforme a los antecedentes referidos a lo largo del presente.

LA SECRETARIA, a través de la Direccion General de Desarrollo Carretero,
concluyd que en el esquema de disposicion del Crédito 2 del Credito
Subordinado Convettible otorgado por ¢l FONADIN el 20 de octubre de 2010 a
LA CONCESIONARIA, esta contemipladd que sé amplié el plazo de la
Concesion cuando menos hasta por 15 afos déspués del término de la
vigencia de la Concesion actual, con objeto de hacer factible financieramente la
solucién encontrada para reequilibrar la Concesion y que se pueda pagar en su
totalidad y, en consecueficia no se tuvo objecién a la peticion de LA
CONCESIONARIA. ‘

Tomando en consideracién el beneficio gué representaba la conclusion de la
construccion dé esta importante Via Coricesionada, habida cuenta que resulta
directamente en beneficio del interés pablieo y de o8 usuarios, pues es de
interés general gue se cuente con infraestructura carretera que permita el
desarrollo de urio. de los corredores més impertantes del Programa Nacional de
Infraestructura en el norte del pais (Mézatlar-Matamoros), eon fecha 20 de
diciembre de 2010, LA SECRETARIA otorgd a LA CONCESIONARIA, la
Cuarta Modificacién al Titulo de Cornicesion, por la que $& modifica la Condicion
Cuadragésima Segunda para adecuarid al texto del tercer parrafo del articulo

.6° de la Ley de Caminos, Puentes y Autotransporte Federal, otorganda una

prorroga a la Vigencia dé la Concesion por un plazo de 15 (quince) afios
adicionales al término original de vigencia de la Concesion, establcciéndose
que no obstante, LA SECRETARIA podra dar por terminada anticipadamente
la Concesiéii, sin responsabilidad para fas partes, en el caso de que la
Fecuperacion y pago del Crédito 2 del Crédito Subordinado: Convertible
otorgado por el FONADIN a LA CONCESIONARIA, se dé antes de que
concliiya la prérroga de mediante dicha modificacién se autorizo.

Mediante escritos de fecha 30 de julio, 12 de octubre y 9 de noeviembre del
2012, LA CONCESIONARIA solicitt a LA SECRETARIA, entre ofros, lo
siguiente: (i) autorice a LA CONCESIONARIA llevar & cabo la Bursatilizacion
de los flujos derivados de la Concesion. por una cantidad de hasta
$4,200,000,000.00 (cuatro mil descientos millones de pesos 00/100), a un
plazo de vigencia de 25 (veinticinco) anos, denominados en Unidades de
Inversion (UDIs) con valor nominal de $100 (cien) pesos o sus multiplos o 100
UDIs, (i) en términos del segundo péarrafo de la Gondicion Vigésima Séptima
del Titulo de Concesion autorice a LA CONCESIONARIA llevar a cabo la
modificacion del Fideicomiso de Administracion, y (i) LA SECRETARIA
otorgue la Quinta Modificacién al Titulo de Concesion, para establecer que la
prérroga de la Concesién por 15 (quince) afios otorgada mediante la Cuarta
Medificacién quede en los siguientes términos: “Se oforga una prorroga a la
vigencia de la Concesion por un plazo de 15 (quince) afos adicionales al
término original de vigencia de la Concesion. No obstante, la Secretaria podra
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dar por terminada anticipadamente fa Concesién, sin responsabifidad para las
partes, en el cado de que la recuperacién y pago del Crédito 2 def Crédito
Subordinado Convertible otorgado por el FONADIN a la Concesionaria y de los
certificados bursétiles emitidos por el Fiduciario con autorizacién de LA
SECRETARIA, se den antes de que concluya la prérroga que mediante la
presente modificacién se autoriza, en el entendido, que no obstante se haya
amortizado la totalidad del Crédito 2 del Crédito Subordinado Convertible
otorgado por el FONADIN a LA CONCESIONARIA y se hayan liquidado en su
{otalidad los certificados bursétiles emitidos por el Fiduciario, fa Secretaria
mantendrd la proroga de 15 (quince) afios de vigencia de la Concesion,
siempre gue LA CONCESIONARIA acredite qué el plazo adicional se requiere
para recuperar las cantidades a fas que la Concesionaria tenfa derecho de
acuerdo a las gondiciones originafes del congtirsa del proyecto”.

En términos de lo previsto en la Condicién Trigésima Primera del Titulo de
Concesion, mediante oficio 3.4.-2460 del 13 de noviémbre de 2012, LA
SECRETARIA a través de & Direccion General de Desarrollo Carretero
autorizé. a LA CONGESIONARIA, entre otros: {i) llevar a cabo la bursatilizacion
de los flujos derivado de la Concesién por la cantidad de hasta
$4,200'000,000.00 (cuatro mil doscientos millongs de pesos 00/100 M.N.), y (ii)
lievar a cabo la modificacion del contratg de Fidéicomiso de Administracion,
tomando en ¢cuelta gue:

A) LA CONCESIONARIA presenté adjunto a su solicitud, los siguientes
documeritos?

i.  Estudio de Trafico 2012

i. Soporte de Calculo costo all-in aseciado a la bursatilizacion,

ii.  Modelo fifianciero preliminar;

iz.  Proyecto de Fideicomise;

v. Los proyectos de Prospecto Preliminar y Suplemento Preliminar
rélativos a la Bursatilizacion;

vi. Ofigio numiero GSPCT/152300/200/2012 emitido. por fa Subdireccion de
Operacién Técnica y Seguiriento y por la Subdireccién de Carreteras y
Transporte Masivo del Banco Nacional de Qbras y Servicios Pablicos,
S.N.C. (BANOBRAS), de fecha 7 de noviembre de 2012, mediante el
cual autorizé a la Concesionaria, llevar a cabo la Emision de
Certificados Bursatiles, y

vii.  Modelo financiero de la bursatilizacion.

B) La Condicion Trigésima Primera del Titulo de Concesion denominada
“Bursatilizacion de los Ingresos derivados de la Concesién”, establece lo
siguiente:

“En caso de que LA CONCESIONARIA considere conveniente la
colocacion en el mercado, de titulos respaldados por los flujos de
los ingresos derivados de la Via Concesionada (bursatilizacion)
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deberan justificar ante LA SECRETARIA /os beneficios de lfevar a
cabo dicha operacion bursétil, la cual podra realizarse, siempre y
cuando se cumplan todas las condiciones siguientes:

i.- Que la Concesionaria no exceda Ios flujos a que tiene derecho de
acuerdo con la prelacién de pagos establecida en la Condicion

Décima Sexta;

i1.-Que cofr dicha operaciéon no se comprometa la prestacion del
servicio ni el interés publico.

Asimismo, en ¢aso de que durante la étapa de Operacion se
requieran Financiamientos para cubrir ¢ostos dé mantenimiento,
conservacion, reconstriiccidn, madernizacion o ampliacion de la Via
Concesionada, LA CONCESIONARIA podra recurrir a la
bursatilizacion de los flijos de ta Goncesion, siempré y cuando se
cumplan todos los requisitos establecidos en esta condicion
Trigésima Primera.

LA CONCESIONARIA podrd realizar la bursatifizacion de los
ingresos derivados de la Explotacién de la Via Concesionada una
vez que se éncuentré eh Operacion, para lo cual requerira la previa
autorizacion por escrito de LA SECRETARIA, £/ prodicto resultante.
de la bursatilizacion respectiva deberd integrarse al patrimonio
fideicemitido en ef Fideicomiso de Administracion y se destinard al
page de los Créditos y la recuperacion anticipada del Capital de
Riesge.y su TIR, en ese orden.”

Que la fraccién IV de fa Condicién Quinta del Titulo de Concesién sefiala:

“W.- LA CONCESIONARIA, siempreé que existan recursos
suficietites en el Fideicomiso de Admiinistracion, podra recuperar el
Capital de Riesgo en forma simltanea con los Créditos, siemipre y
cuando convenga con los Acreedores las condiciones financieras
de cobertura que se deberan cumplir para que se pueda aplicar los
ingresos netos remanentes a la recuperacion def Capital de Riesgo y

su TIR.

Previo analisis a la solitud presentada para la bursatilizacion de los flujos
derivados de la Concesion y la documentacién que LA CONCESIONARIA
acompafid a la misma, se considera conveniente, por las siguientes

razones:

a) El objeto de la bursatilizacion que se pretende llevar a cabo, es sustituir
en su totalidad la deuda bancaria preferente actualmente en vigor y
parcialmente el Crédito 1 del Crédito Subordinado Convertible otorgado
por el FONADIN, a través del pago anticipado de los créditos, asi como
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la recuperacion parcial anticipada del Capital de Riesgo, a traves de los
recursos remanentes.

Que e} Comité Técnico del FONADIN, constituido en el Banco Nacional
de Obras y Servicios Publicos, S.N.C., mediante acuerdo numero
CT/4A ORD/31-OCTUBRE-2012/XVIl, otorgd su conformidad a efecto
de que LA CONCESIONARIA lleve a cabo la emision de certificados
bursatiles hasta por la cantidad de $4,200°000,000.00 (cuatro mil
doscientos millones de pesos 00/100 M.N.) o su equivalente en
Unidades de Inversion, en &t éntendido dé gque e} destino de los
recursos que se obtenga con motivo de dicha emision debera ser:

i. Liquidar las comisionés y gasfos necesarios de la propia
emision;

i. Dotar a los fondos de reserva y mantenimiento en |0s niveles
quié contemple dicha emision,;

ji.  Liguidar en su fotalidad el saldo del crédito preferente que LA
CONCES]ONARIA obtuvo para flnanC|ar el Proyecto
correspondlente

iv. Destinar al menos él 40 % (cuarerita por cignto) del remanente
de los recursos Gue se obtengan con mgtivo de Ta emision, el
cual sera resultado de dedueir del total de los recursos
obtenidas por ésta [0$ conceplos senalados en los numerales
iy, i) y iii) anteriores, el prepago parcial del Crédito Subordinado
antes referido; '

v. Destinar hasta el 60 % ($esenta por ciento) de dicho remanente
a la récuperacion anticipada y parcial de capital invertide por
LA CONCESIONARIA.

} Que la operacion bursatil no excedera los flujos a que tiene derecho LA

CONCESIONARIA de acuerdo a fa prelamon de pagos establecida en

Que la emision bursatil no constituye una contratacion de créditos
adicionales, sino una sustitucion de los acreedores actuales.

Que la operacién bursatil, permitir4 a LA CONCESIONARIA contar con
mejor capacidad econémica y condiciones financieras mas favorables,
bajando en consecuencia la carga financiera de la Concesion.

Que la emision de certificados bursatiles no compromete la prestacion
del servicio ni el interés publico;

Que en términos de lo establecido en la fraccion IV de la Condicion
Quinta de! Titulo de Concesion, LA CONCESIONARIA tiene derecho a
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recuperar su Capital de Riesgo en forma simultanea con los Créditos
contratados, siempre y cuando convenga con los acreedores.

XIV.  En razon de lo anterior, y tomando en consideracion que la Cuarta Modificacion
al Titulo de Concesion prevé que LA SECRETARIA podra dar por terminada
anticipadamente la Concesién; sin responsabilidad para las partes, en ¢l caso
de que la recuperacion y pago del Crédito 2 del Crédito Subordinado
Convertible otergado: por el FONADIN a LA CONCESIONARIA, se dé antes de
que concluya la prérroga de mediante dicha modificacién se autorizo, y que con
motivo de la bursatilizacion que LA SECRETARIA a través de la Direccion
General de Desarrollo Carretefo auterizo, LA CONCESIONARIA destinara al
menos el 40% del remanente de l0s recursés gue se obtengan con motivo de la
émision, para &l prepago parcial dél Crédite 1 del Crédito Subordinado
Convertible, §e considera procederite mantener €l plazo de 15 afios adicionales
a la vigencia d¢ la Conce3|on siempre qué LA CONCESIONARIA acredite que
dicho plazo se réquiere para recuperar las cantidades a las que tenia derecho
de acuerdo a las condiciones orlglnales del coric¢urse det preyecto.

FUNDAMENTO JURIDICO

Por Io antenor y con fundamento en Ios artlculos 20 fracmcm I 11 26 y 36 fracc10nes

fracmones l, I]I y X vy 30 uIt|mo parrafo de Ea Ley de Cammos Puentes y
Autotransporte Federal; 4o0. y 50., fracciones | y XI del Reglamento. Interior de la
Secretaria de Comunicaciones y Transportes, asi como e la Condicion Trigésima
Cuarta del Titulo de Concesién, LA SECRETARIA otorga a LA CONCESIONARIA la
Quinta Modificacion al Titulo de Concesién de conformidad con las siguientes:

CLASULAS

PRIMERA.- Se adiciona un segundo parrafo a la Condicion Segunda de la Cuarta
Modificacion al Titulo de Concesidn, para quedar como sigue:

£L

“No obstante se haya amiortizado anticipadamente la totalidad del Crédito
Subordinado Convertible y se hayan liquidado en su fofalidad los
cerfificados bursétiles, LA SECRETARIA mantendré la prorroga de 15
(quince) afios de vigencia de la Concesion, siempre que LA
CONCESIONARIA acredite que se requiere para recuperar las canfidades
a las que fenia derecho de acuerdo a las condiciones originales def
concurso del proyecto.”

SEGUNDA.- Con excepcion de lo establecido en el presente instrumento, las demas
condiciones contenidas en el Titulo de Concesion se mantienen vigentes en todos sus
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términos, sin que la presente modificacion constituya de manera alguna, novacion a
los derechos y obligaciones previamente adquiridos por la Concesionaria.

TERCERA.- La firma del presente documento por parte de la Concesionaria implica la
aceptacion incondicional de sus condiciones y términos.

La presente Quinta Modificacion se otorga en la Ciudad de México, Distrito Federal a

los 26  dias del mes de noviembre del afo dos mil doce.

_ PORLASECRETARIA
EL SECRETARIO DE COMUNICACIONES ¥ TRANSPORTES

LIC. DIONISIO_ARTURO PEREZ-JACOME FRISCIONE

jet \

'POR LA CONCESIONARIA
EL REPRESENTANTE LEGAL

ING. JOSE MARIA DE/OJEDA RUIZ DE LUNA




